Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 2. Quartal 2020

Wie beurteilen unabhangige
Vermogensverwalter die Markte?

Unabhangig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den

nachsten 12 Monaten entwickeln werden?
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Waéhrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegeniber dem USD, der USD gegeniiber dem CHF und der EUR gegenlber
dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?
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Borsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten
12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den nachsten

12 Monaten entwickelt?
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Markteinschatzung

Das Wirtschaftswachstum ist im ersten Quartal weltweit eingebrochen und auch fiir das zweite Quartal 2020 wird ein
deutlicher Riickgang erwartet. Erst fiir die zweite Jahreshélfte sind Okonomen wieder optimistisch. Was fiir eine
Entwicklung der Wirtschaft erwarten Sie fur die Schweiz?
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Der Weltaktienmarkt hat sich seit dem Tiefststand Mitte Marz um tiber 30% erholt. Wie sehen Sie die weitere
Entwicklung der Aktienmarkte?
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Markteinschatzung

Was koénnte am ehesten die massive Borsenhausse seit Mitte Marz 2020 zum Stoppen bringen?

Steuererhdhungen in den USA, um Rassendiskriminierung und 2.0%
i 1sungleichheit zu beka der Reichen) e

Rassenunruhen in den USA - 3.0%
Drohende Abwahl von US-Prasident Donald Trump _ 8.0%

Zuriickfahren der Stimuli durch die Zentralbanken, weil Wirtschaft gut lauft

8.0%

Verscharfter Handelskonflikt zwischen den USA und China 17.0%

Schlechte Unternehmensergebnisse im zweiten Quartal 2020

27.0%

Eine zweite Welle der Corona-Pandemie 35.0%
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Glauben Sie, dass US-Prasident Donald Trump auch nach den jiingsten Rassenunruhen wiedergewahlt wird?
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Welche Sektoren bevorzugen Sie bei Aktieninvestitionen im Moment (max. 2)?
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Markteinschéatzung
Welche Werte sehen Sie fiir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs in 3

Monaten?
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Asset Allokation

Wie werden Sie Ihre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?

AVI - Asset Allokation Q2 2020
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AVI - Aufteilung Anleihen nach Segment
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf lhr Unternehmen?

Riickblickend iiber die vergangenen 12 Monate
(in %)

30 40 50 60 70

m Sehr schwierig ®Schwierig mStabil ® Positiv Sehr positiv

Erwartungen fiir die niachsten 12 Monate
(in %)

30 40 50 60 70

m Sehr schwierig ®Schwierig mStabil = Positiv Sehr positiv

Teilnehmer der Umfrage: Q2/2013: 63 Q3/2013: 61 Q4/2013: 110
Q1/2014: 102 Q2/2014: 82 Q3/2014: 96 Q4/2014:127
Q1/2015: 166 Q2/2015: 140 Q3/2015: 123 Q4/2015: 189
Q1/2016: 158 Q2/2016: 146 Q3/2016 123 Q4/2016 122
Q12017: 112 Q2/2017: 111 Q3/2017: 103 Q4/2017: 117
Q12018: 91 Q2/2018: 134 Q3/2018: 146 Q4/2018: 136
Q12019: 111 Q2 2019: 139 Q3 2019: 124 Q4 2019: 126
Q12020: 157 Q2 2020:142

100

100



Entwicklung lhres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in lhrem Unternehmen?

Riickblickend iiber die vergangenen 12 Monate
(in %)

m Weniger Mitarbeiter ~ m Gleich ~mMehr Mitarbeiter

Erwartungen fiir die nachsten 12 Monate
(in %)
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®Weniger Mitarbeiter ®Gleich ®Mehr Mitarbeiter
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermdgen (AUM) Ihres Unternehmens Uber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM iiber die letzten 6 Monate
(in %)

®Weniger AUMs m Stabil = Mehr AUMs

Griinde fiir die Veranderung der verwalteten Vermégen
(in %)

u Marktperformance ~ mNeugeld / Abflisse ~ mWechselkurs ~ mKeine Veranderung  ® Sonstiges
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