Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 3. Quartal 2020

Wie beurteilen unabhangige
Vermdgensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den
nachsten 12 Monaten entwickeln werden?

Zinsen Amerika
in %

3 7 5 4 4 5 4 3 4
301211
90 13 -
22
28
80 23 32 4 4
42 0
2 B )
57 | 66 44
o 52
50 u Tiefer
= Gleich
40 82 - , u Hoher
70 69
@ 64 .
53
43 5
Ry 39 36
10
0

Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1L Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zinsen Deutschland
in %

6

u Tiefer
= Gleich
m Hoher
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Zinsen Schweiz
in %
100 y .
AEEEN N HE s fe]5
90 > od .
80
41
70
61
66
67
60 76 7 74§ 73 81
50 e B o m Tiefer
m Gleich
40 m Hoher
30
54
20 "
27 = 29
10 20 16 wof2 16
778 9
0

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Teilnehmer der Umfrage: Q2/2013: 63 Q3/2013: 61 Q4/2013: 110
Q1/2014: 102 Q2/2014: 82 Q3/2014: 96 Q4/2014:127
Q1/2015: 166 Q2/2015: 140 Q3/2015: 123 Q4/2015: 189
Q1/2016: 158 Q2/2016: 146 Q3/2016 123 Q4/2016 122
Q1 2017: 112 Q2/2017: 111 Q3/2017: 103 Q4/2017: 117
Q1 2018: 91 Q2/2018: 134 Q3/2018: 146 Q4/2018: 136
Q1 2019: 111 Q2 2019: 139 Q3 2019: 124 Q4 2019: 126
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Wahrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegeniiber dem USD, der USD gegeniiber dem CHF und der EUR gegentiber
dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?

Wahrungen EUR/USD
in %
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Bdrsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten
12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den néchsten
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Markteinschéatzung
Bei der Umfrage im Juni erwarteten rund die Halfte der Teilnehmer an unserer Umfrage eine U-férmige

Wirtschaftserholung. Verschiedene Wirtschaftsindikatoren haben sich seither deutlich verbessert. Wie sehen Sie der
Entwicklung der Wirtschaft in der nahen Zukunft entgegen?
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Wie sehen Sie die Inflationsentwicklung in den USA Uber die nachsten 2 — 3 Jahre?
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Inflation bleibt deutlich unter 2% Inflation pendelt sich um die 2% Marke ein Inflation wird deutlich Uiber 2% ansteigen
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Kommt es zu einem Wiederaufflammen der Corona-Pandemie?

andere  0.0%

einen neuen Lockdown.

Ja, die nachste Welle konnte zu einem neuen Lockdown fihren. - 15.9%
Ja, aber die meisten Lander werden diese Entwicklung im Griff haben. _ 67.5%

Nein, die Zahlen sinken, und das wird so bleiben. . 6.4%

Ja, sobald die kuhlere Jahreszeit anfangt, wird es neue Rekordzahlen geben und damit - 10.2%
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Markteinschéatzung

Welche Werte sehen Sie fiir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs in 3
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Asset Allokation

Wie werden Sie Ihre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?

AVI - Asset Allokation Q3 2020
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AVI - Geographische Allokation Aktienquote
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf Ihr Unternehmen?

Ruckblickend Uiber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Erwartungen fur die nachsten 12 Monate
(in %)
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Entwicklung lhres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in lhrem Unternehmen?

Rickblickend Uiber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermégen (AUM) Ihres Unternehmens Uber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM Uber die letzten 6 Monate
(in %)

mWeniger AUMs  m Stabil = Mehr AUMs

Griinde fir die Veranderung der verwalteten Vermdgen
(in %)

m Marktperformance ~ mNeugeld / Abflisse ~ mWechselkurs ~ mKeine Veranderung Sonstiges
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